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Darfor overgavs Bactiguard

| borjan av aret salde statliga Industrifonden sitt innehav i Bactiguard BACTIB -1,50% .
Anledningen var att medicinteknikbolaget inte levde upp till Industrifondens forvantningar
och att det fanns oséakerhet kring Bactiguards betalningsférmaga.
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Syftet med Bactiguards borsnotering for en manad sedan var bland annat
att losa ett dyrt obligationslan pa 450 miljoner kronor som bolaget gav ut i
slutet av 2011. Lejonparten av de pengarna anvandes till att kdpa ut den
engelska hedgefonden Noonday som da agde 45 procent av Bactiguard.

En av de aktorer som kopte in sig i obligationen, med en arlig réanta pa hela
11 procent, var Industrifonden som gick in med 50 miljoner kronor.
Industrifonden &r en stiftelse som bildades av staten 1979 och som
investerar i tillvaxtbolag.

Men nu kan SvD Naringsliv beratta att Industrifonden valde att salja sitt
innehav i obligationen under det fjarde kvartalet 2013 och under det forsta
kvartalet 2014.

- Vi tyckte inte att bolaget levde upp till vara forvantningar. Det fanns en
osakerhet kring om de skulle kunna betala rantorna framover med tanke pa
att de inte vaxte eller tjanade pengar i den takt som réantebetalningarna
kravde, séger Sofia Ericsson Holm, investeringsansvarig pa Industrifonden.

Att Bactiguard hade en anstrangd likviditet i borjan av aret framgang av den
senaste kvartalsrapporten, den for det forsta kvartalet. Under punkten
"likviditetsrisk" skriver bolaget att man "under en langre tid arbetat med
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olika alternativ for att minska rérelsekapitalbindningen och forbattra
likviditeten." Bland annat hojde bolaget utrymmet pa sin
checkrakningskredit fran 30 till 60 miljoner kronor under 2013.

Den 31 mars 2014 var drygt 57 miljoner av den krediten utnyttjad. Under det

forsta kvartalet ingick bolaget ocksa ett avtal om fakturaférsaljning som
minskade rorelsekapitalbindningen med runt 20 miljoner kronor.

| april genomférdes sedan en riktad nyemission dar fastighetsmiljardaren
Rutger Arnhult gick in med 20 miljoner kronor via sitt bolag M2 Asset
Management.

I samband med bdrsnoteringen som skedde den 19 juni erbjéd Bactiguard
obligationsinnehavarna att konvertera sina obligationer till aktier i foretaget,
vilket innehavare som satt pa obligationer till ett nominellt varde av drygt
220 miljoner kronor valde att gora.

Bland de som valde att inte konvertera till aktier fanns John Stromgren,
forvaltare av Carnegies Strategifond. Carnegie var den investmentbank som
agerade finansiell radgivare da obligationen sattes upp for tre ar sedan.

"Fonden har sedan ett par ar haft en Bactiguardobligation i portfoljen. |
samband med bolagets bérsintroduktion fick vi mojlighet att 16sa in
obligationen. Vi avstod fran att byta till aktier, vilket var ett alternativ. Det
visade sig vara klokt, &tminstone i det korta perspektivet, eftersom aktien
fallit rejalt efter introduktionen”, skriver John Strémgren en kommentar i
bdrjan av juli.

Sedan bdrsnoteringen i mitten av juni har aktien i Bactiguard rasat med
cirka 30 procent. Pa mandagen foll aktien cirka 5 procent efter att Swedbank
SWED A-0,56% , SOmM var huvudansvarig vid bérsnoteringen, meddelade att
banken i fredags avslutade sina stodkop. Den senaste manaden har banken
varit den overlagset storsta nettokdparen av aktien.

SvD Naringsliv har sokt Bactiguard utan framgang.
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